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Процесс формирования капитала – обратная сторона инвестиро-

вания финансовых ресурсов – получил название «финансирование», 

что в традиционном смысле означает приобретение (получение) фи-

нансовых ресурсов для формирования и управления активами органи-

зации. В современном же понимании финансирование определяется 

как деятельность, направленная на обеспечение финансовыми ресур-

сами (собственным или заемным капиталом) в необходимом объеме, к 

нужному моменту времени и соответствующего вида для реализации 

производственных целей организации и различных вспомогательных 

мероприятий. 

В связи с ограниченностью финансовых ресурсов и высоким 

уровнем потребности в оснащении современной техникой, производ-

ственными линиями организаций Республики Беларусь с целью повы-

шения их конкурентоспосбности представилось актуальным рассмот-

реть возможные подходы к выбору источников финансирования вло-

жений в основные средства. Эти обстоятельства и обусловили выбор 

цели настоящего исследования.      

Финансирование основного капитала представляет собой процесс 

его финансового (денежного) воспроизводства; это процесс совокупно-

го использования материальных, трудовых и финансовых ресурсов, 

направленных на увеличение и создание новых объектов основных 

средств. 

Под источниками финансирования капитальных вложений пони-

маются фонды и потоки денежных средств, которые позволяют осу-

ществлять за их счет сам процесс капитальных вложений. При этом в 

экономической литературе часто источники финансирования отож-

дествляются с методами финансирования капитальных вложений.[1] 
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Решение задачи оптимизации структуры собственных и заемных 

источников финансирования инвестиционной деятельности может вы-

звать затруднения. В этой связи авторы пытаются разрабатывать спе-

циальные алгоритмы (например, Егорова, Д. А. [2], Лазарев В. А. [3]) 

или механизмы (например, Панова Е. А. [4] ). 

В частности, механизм включает в себя выбор направления вос-

производства основных фондов, привлечение необходимых источни-

ков финансирования, как внутренних, так и внешних, и реализацию 

намеченной инвестиционной стратегии. [4]  

По мнению Дмитриевой Г. С., выбор источников финансирования 

должен начинаться с определения перечня доступных источников фи-

нансирования. Необходимо выбрать возможные из  собственных, заем-

ных, привлеченных источников финансирования, а также иностранных 

инвестиций. [5] 

При этом значение приобретает классификация источников фи-

нансирования капитальных вложений. Так, с точки зрения бухгалтер-

ского учета заслуживает внимание следующая их группировка: 

собственные средства (капитал и прибыль);  

привлеченные средства: ресурсы, мобилизуемые на финансовом 

рынке (продажа собственных ценных бумаг, дивиденды и проценты по 

ценным бумагам других эмитентов, кредиты, займы); 

финансовые ресурсы, поступающие в порядке перераспределения 

(финансовые ресурсы от концернов, ассоциаций; финансовые ресурсы, 

формируемые на паевых началах; централизованные ассигнования). 

Представленная классификация позволяет четко разделить источ-

ники капитальных вложений по природе их формирования, что, несо-

мненно, дает руководителям возможность выделять самые выгодные 

пути поиска реальных источников финансирования. [1] 

Рассматривая выбор варианта финансирования, различные авторы 

аргументируют преимущества того или иного способа, например: Ми-

дуков Е. Н. – проектное финансирование [6], Бикметова З. М. – аморти-

зационные отчисления [7], Лазарев В. А. и Лещинская А. Ф. – лизинг 

[8]. 

В любом случае, решение, принимаемое руководством организа-

ции в части выбора источников финансирования в основной капитал, 

должно базироваться на следующих аспектах: отраслевая специфика 

деятельности, стоимость привлекаемого капитала, эффективность его 

отдачи, соотношения собственного и заемного капитала, обеспечивая 

при этом уровень финансовой независимости предприятия, степень 

риска тех или иных источников финансирования и экономических ин-

тересах инвесторов и кредиторов. 
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В научной и методической литературе представлено достаточное 

количество вариантов определений антикризисного управления (АУ), 

которые акцентируют внимание на тех или иных аспектах этого слож-

ного управленческого процесса. Являясь относительно новым направ-

лением менеджмента в странах постсоветского пространства, возник-

шим в ответ на кризисные явления отдельных субъектов хозяйствова-

ния и национальных экономик, в связи с глобальными экономическими 

потрясениями ХХ в., АУ требует уточнения терминологического аппа-

рата. 

В связи со множеством авторских трактовок АУ и зачастую све-

дения его к деятельности антикризисного управляющего считаем акту-

https://guu.ru/files/dissertations/2016/11/panova_e_a/dissertation.pdf

